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Risk Overlay
para Fundos de Investimento

Proteja ganhos. Reduza drawdown. Estabilize a cota. Uma
metodologia propria que transforma volatilidade em
consisténcia.

APRESENTACAO INSTITUCIONAL




®@ O CENARIO

O Universo dos Fundos de Investimento

Entender os desafios estruturais da indUstria € o primeiro passo para resolvé-los.

Aindustria global de fundos de investimento movimenta trilhdes em ativos sob gestao. Gestoras de todos os tamanhos
— de family offices a fundos multimercado de grande porte — enfrentam um ambiente onde a geracéo de retorno
consistente é cada vez mais desafiadora. Juros volateis, conflitos geopoliticos, crises de crédito inesperadas e
movimentos de mercado amplificados por algoritmos criam um cenario onde mesmo gestores talentosos perdem o

controlo da curva de NAV.

Métricas como Sharpe ratio, drawdown méaximo, volatilidade e beta se tornaram os pilares de avaliagao de qualquer
fundo. No entanto, estas métricas sdo frequentemente resultado de eventos extremos — e ndo de decisdes

intencionais do gestor. E nesse gap entre intencao e resultado que a CornerStone Markets atua.
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Drawdown Sharpe Ratio
A queda percentual méxima do valor da cota desde Mede o retorno ajustado ao risco. Fundos com
o pico até o vale. Um drawdown de -15% pode levar Sharpe abaixo de 0.5 tém dificuldade em captar em
meses para recuperar e afasta cotistas. plataformas institucionais.
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Volatilidade BetaResidual
Oscilagdes n&o controladas geram desconfianga. O Mesmo fundos market-neutral carregam
cotista moderno exige previsibilidade — curvas exposi¢des residuais ao mercado que se
suaves, ndo montanhas-russas. manifestam em momentos de stress sistémico.

O maior desafio de um gestor nao é gerar alfa — & manté-lo. 73% dos fundos que performam acima

da média em 12 meses devolvem parte dos ganhos nos 6 meses seguintes.




® O DESAFIO REAL

Quando aProtecao Falha

A maioria das gestoras ndo tem uma camada de protec¢éo operacional — e paga caro por isso.

Em 2022, a correlagéo entre acdes e obrigacdes atingiu niveis ndo vistos em décadas. Fundos que dependiam de
diversificacéo tradicional viram as duas pernas da carteira cair simultaneamente. Gestoras com equipas enxutas ndo
conseguiram reagir a tempo — decisdes de hedge manuais demoram horas ou dias, enquanto o mercado se move em

segundos.

O resultado? Drawdowns severos, cotistas em péanico, resgates massivos e destruicdo de track records que levaram
anos a construir. Os fundos com melhor performance no ano anterior foram os que mais sofreram, porque acumularam

risco sem perceber.

A questao nao é se um evento de stress vai acontecer — & quando. E quando acontece, a diferenga entre um fundo que
sobrevive e um que perde metade dos cotistas &€ a presenga de uma camada de protegéo sistematica, ativa e

independente das decisdes do gestor.

e Sem overlay e Com overlay CornerStone

Evento de stress

Gréfico ilustrativo. Resultados reais dependem do tipo de fundo, mandato e condigbées de mercado.
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®@ A NOSSA SOLUGAO

Metodologia CornerStone Markets

Uma abordagem proprietéaria, testada em mais de 60 fundos no Brasil e exterior.

A CornerStone Markets desenvolveu uma metodologia prépria e eficaz de Risk Overlay para implementagado em

fundos de investimento. O sistema n&o substitui a tese do gestor — trabalha como uma camada adicional de protecao

que ativa automaticamente em momentos de stress, preservando os ganhos acumulados sem interferir na estratégia.

Diagndsticode Risco
Mapeamento completo do perfil de risco do fundo: exposic¢des, correlagdes, sensibilidades e cenérios de stress.

Identificagdo dos pontos vulneraveis.

Calibragaodo Overlay
Definigdo dos parametros de protegéo: limites de drawdown aceitaveis, cobertura méxima, instrumentos permitidos e grau

de agressividade.

Implementagao Operacional
Integracdo com a infraestrutura existente do fundo. Compativel com a maioria dos prime brokers. Sem necessidade de

migragao.

Monitorizagao Continua
O sistema opera 24/5, ajustando hedges dinamicamente com base em sinais de mercado, volatilidade implicita e

correlagdes em tempo real.

Relatérios e Transparéncia
Relatérios detalhados de performance do overlay, impacto no drawdown e anélise de cenérios. Trilha de auditoria

completa.

A boa noticia é que nosso sistema sempre agrega valor e desempenho. Sempre. Apés implementagéo

e otimizagdo em mais de 60 fundos, nenhum apresentou deterioracdo de performance atribuida ao overlay.




® RESULTADOS

Métricas de Impacto

Ndmeros que demonstram o valor do Risk Overlay.

‘
Fundos analisados e implementados
\
¢
0.3-1.2x
Melhoria no Sharpe ratio
L
Resultados passados ndo garantem performance futura.
O Que Protegemos

Protecaode P&L

Reducgao de Drawdown

Hedge Dinamico

Estabilizagcdo da Cota

-
~25%
Redugao média de drawdown
\
”
Tempo médio de integracao
L

Métricas médias baseadas em situacdes reais e médias de backtest. Cada projeto possui sua prépria melhoria de desempenho.

Blinda os ganhos acumulados para que um Unico evento de cauda ndo apague o resultado do ano.

Suaviza a curva da cota em momentos de alta incerteza. Menos drawdown = mais confianga dos cotistas.

Acompanha o mercado e ajusta a cobertura automaticamente, sem liquidar posi¢gées do gestor.

Resultados estaveis geram track records atrativos. Facilita captagdo em corretoras e plataformas institucionais.
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® SEGMENTOS

Adaptado para CadaTipo de Fundo

Qualquer fundo com exposi¢éo hedgeével e sensibilidade a drawdown é candidato.

TIPO DE FUNDO PRINCIPAL DESAFIO NOSSA SOLUGAO FIT

Multimercado / Perder a "gordura” acumulada em Proteja seu drawdown sem abrir méo

Macro evento de cauda do alfa

Acgdes Long Biased Ficar preso na posi¢do enquanto o Reduza beta dinamicamente quando
mercado derrete o cenario muda

Previdéncia / Risco reputacional com perdas Seguranga institucional com trilha de

Institucional nominais auditoria

Family Offices Drawdown emocional do patriarca Protecado customizada para cada

perfil familiar

Long & Short / Descorrelagao sUbita e beta residual Zere o residuo de mercado para
Neutral focar nos pares
Cambiais & Reversdes violentas de tendéncia Proteja o ganho da tendéncia sem Médio-

Commodities perder momentum Alto



® TESTEMUNHOS & FAQ

O Que Dizem Sobre Nos

Feedback de gestores que conhecem nossa abordagem.

O conceito de um overlay operacional sem interferir na nossa tese era exatamente o que faltava.

Estavamos gastando tempo demais em decisées manuais de hedge.

— Gestor de Portfélio, Fundo Long Biased, AUM €120M

Nosso maior desafio era explicar drawdowns aos cotistas. Com uma curva de cota mais estavel, a conversa

de captacéao ficou muito mais facil.

— Diretor Executivo, Fundo Multimercado, AUM €85M

Como family office, nossa prioridade é preservacéo de capital. O overlay nos deu a camada de protecéo

que procurdvamos.

— CIO, Family Office, AUM €60M

Perguntas Frequentes

Qual o custo do sistema?

Modelos baseados em performance e taxa fixa, adaptados ao tamanho e complexidade do fundo.

Como se integracom meu prime broker?

O sistema opera como camada de execugdo compativel com a maioria dos prime brokers, sem migragao.

Que instrumentos utiliza?

Futuros de indice, opgdes, FX futures, commodity futures e ETFs — selecionados por liquidez e custo.

Substitui minha equipa de risco?

N3o. E uma camada adicional que automatiza decis6es taticas, liberando a equipa para a estratégia.

Quanto tempo levaaimplementagao?

2-4 semanas incluindo diagnéstico, calibracédo e periodo de otimizagao.
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Agende sua Demo Gratuita

Veja em 30 minutos como o Risk Overlay pode proteger as operagdes do seu fundo.

geral@cornerstonemarkets.eu

cornerstonemarkets.eu




